


 بسمه تعالی
 پیوست تحلیلی ـ راهبردی

 هاشدن قیمتهشدار درباره افزایش نرخ بهره بانکی در شرایط تورم ارزی و دلاری

 

 مسئله اصلی: خطای تشخیص منشأ تورم

سیاستی آن    هایخطا  ترین یکی از اصلیهای اخیر، اقتصاد ایران با تورمی سنگین مواجه شده است. اما  سالدر  

و سپس نسخه مهار آن، انقباض پولی و    دهکه این تورم، صرفاً یا عمدتاً به رشد نقدینگی نسبت داده ش  بوده

  18صورت گرفت و نرخ بهره بانکی از    ، همین خطا 1401دیده است. در سال  افزایش نرخ بهره بانکی معرفی گر 

 آن را تشدید نمود. ه  د، بلککر ن حل  را  حرانبدرصد افزایش یافت، اما نه تنها  23درصد به 

تورم امروز ایران، پیش از آنکه از جانب تقاضای مازاد مردم یا رشد طبیعی اعتبار تولیدی ایجاد شده باشد، از دو  

نخست، افزایش نرخ ارز که مستقیماً قیمت کالاهای وارداتی، تجهیزات،    :مسیر اصلی بر اقتصاد تحمیل شده است

نهاده دارو،  ماشینقطعات،  کشاورزی،  واسطههای  کالاهای  از  بسیاری  و  استآلات  داده  افزایش  را  دوم،  .  ای 

سازی قیمت مواد اولیه داخلی؛ به این معنا که بسیاری از مواد اولیه تولیدشده در داخل کشور،  سازی و دلاریجهانی

های پالایشی، معدنی و فلزی، نه بر اساس هزینه واقعی تولید در  از فولاد و محصولات پتروشیمی تا فرآورده

در چنین ساختاری، افزایش نرخ ارز  .  شوندگذاری میدر نرخ ارز قیمتایران، بلکه بر اساس قیمت جهانی ضرب

برد؛ بلکه قیمت کالای ایرانی، ماده اولیه ایرانی و نهاده داخلی را نیز برای  فقط قیمت کالای خارجی را بالا نمی

 .شودای است که تورم ارزی به تورم عمومی تبدیل میدهد. این همان نقطهتولیدکننده ایرانی افزایش می

 خواهی تولید، معلول تورم ارزی است نه علت آننقدینه 

پس از افزایش نرخ ارز و افزایش قیمت مواد اولیه، بنگاه تولیدی برای ادامه فعالیت خود به سرمایه در گردش  

توانست مواد اولیه، دستمزد،  تر با یک میزان مشخص نقدینگی میای که پیشکند. تولیدکننده بیشتری نیاز پیدا می

انرژی، قطعه و هزینهحمل های جاری را تأمین کند، اکنون برای تولید همان مقدار محصول، چند برابر  ونقل، 

 . نقدینگی لازم دارد

خواهی بنگاه، واکنش پسینی  این افزایش نیاز به نقدینگی را نباید با »علت تورم« اشتباه گرفت. در اینجا نقدینگی

گذار این واقعیت را نبیند و تصور کند که چون تقاضای تسهیلات بالا  به گرانی ارز و مواد اولیه است. اگر سیاست

رفته، پس باید با افزایش نرخ بهره و محدودسازی اعتبار، تورم را مهار کند، در حقیقت معلول را به جای علت  

 . نشاندمی



خواهد تا زیر بار تورمی که قبلاً از  خواهد تا تورم ایجاد کند؛ پول میتولیدکننده در این شرایط از بانک پول نمی

خواهی مصرفی متقاضی  مسیر ارز و مواد اولیه بر او تحمیل شده، زنده بماند. خانوار نیز در چنین وضعی از سر زیاده

اعتبار نیست؛ بلکه برای جبران سقوط قدرت خرید، هزینه مسکن، درمان، آموزش، خوراک و نیازهای ضروری  

 . شودخود محتاج نقدینگی می

 .بنابراین سیاست انقباضی کور، در چنین شرایطی، نه درمان تورم، بلکه تشدیدکننده بحران تولید و معیشت است

 افزایش نرخ بهره؛ افزودن هزینه مالی به هزینه ارزی 

گذاری مواد اولیه داخلی را به نرخ ارز و قیمت جهانی  زمان نظام قیمتوقتی دولت نرخ ارز را افزایش داده و هم

شود. اگر در این مرحله نرخ بهره نیز افزایش  رو میها روبهگره زده است، تولیدکننده با افزایش شدید هزینه نهاده

 . یابد، یک لایه جدید از هزینه بر تولید تحمیل خواهد شد: هزینه مالی

 :رود شده کالا از سه ناحیه بالا میدر این صورت، قیمت تمام

 های وارداتی؛افزایش قیمت کالاها و نهاده -1

 ها؛ سازی قیمتافزایش قیمت مواد اولیه داخلی به دلیل دلاری -2

 .افزایش هزینه تأمین مالی به دلیل بالا رفتن نرخ بهره بانکی -3

دهد، یا  برد، یا تولید را کاهش مینتیجه چنین سیاستی روشن است: یا تولیدکننده قیمت کالای خود را بالا می

شود. اگر  بینند. اگر قیمت بالا برود، تورم تشدید میشود. در هر سه حالت، مردم زیان میبدهکار و ورشکسته می

 . آیدشود. اگر بنگاه تعطیل شود، بیکاری و بحران اجتماعی پدید میتولید کاهش یابد، کمبود و رکود ایجاد می

های آن دلاری شده، الزاماً ضدتورمی ویژه در اقتصادی که قیمت نهادهمحور، بهافزایش نرخ بهره در اقتصاد هزینه

زا تبدیل شود. زیرا بهره بانکی برای تولیدکننده، بخشی از هزینه تولید  تواند خود به عامل تورمنیست؛ بلکه می

 . شوداست و دیر یا زود به قیمت کالا منتقل می

 خطر تبدیل سیاست ضدتورمی به سیاست ضدتولیدی

تر باشد، تقاضای  شود که اگر نرخ سود بانکی از تورم پاییننسخه افزایش نرخ بهره معمولاً با این استدلال ارائه می

کند. این استدلال، در ظاهر ساده و جذاب است؛ اما در شرایط کنونی  یابد و نقدینگی رشد میاعتبار افزایش می

 . گیردایران، چند واقعیت اساسی را نادیده می

بازانه. تولیدکننده برای سرمایه در  اولاً بخش مهمی از تقاضای اعتبار، تقاضای تولیدی و ضروری است، نه سفته

گردش، کشاورز برای نهاده، خانوار برای نیازهای ضروری، و بنگاه کوچک برای ادامه فعالیت به نقدینگی نیاز  

بندد. صاحبان رانت،  بندد، اما الزاماً مسیر سوداگری را نمیثانیاً نرخ بهره بالا، مسیر تأمین مالی تولید را می  .دارد

سفته و  زمین  ارز، طلا،  بازار  فعالان  دارایی،  و  دارندگان  غیرشفاف  مسیرهای  از  موارد  بسیاری  در  بزرگ،  بازان 



مالی می تأمین  و مصرفامتیازی  واقعی  تولیدکننده  اما  نرخشوند؛  با  عادی  مواجه  کننده  و سنگین  های رسمی 

داری، خرید دارایی  های مالی، بنگاهها را برای حرکت به سمت فعالیتثالثاً افزایش نرخ بهره، انگیزه بانک.  گرددمی

دهد. در چنین شرایطی، نظام بانکی به جای پشتیبان تولید، به رقیب تولید  و کسب سود بدون تولید افزایش می

 .شودتبدیل می

بنابراین اگر سیاست پولی به جای تفکیک نقدینگی مولد از نقدینگی سوداگرانه، همه نقدینگی را یکسان ببیند،  

 . نتیجه آن فشار بر تولید و مردم، و رهاشدن رانت و سوداگری خواهد بود

 خطای بزرگ: درمان تورم ارزی با داروی رکود پولی

کردن پول درمان کرد. این کار  توان با گرانشدن قیمت مواد اولیه را نمیتورم ناشی از افزایش نرخ ارز و دلاری

کردن ماده مسموم از  شبیه آن است که بیماری از محل مسمومیت دچار تب شده باشد، اما طبیب به جای خارج

 .بدن، جریان خون را کندتر کند

، افزایش  رودمیهای داخلی با نرخ ارز بالا  های پالایشی و نهادهقیمت فولاد، پتروشیمی، مواد معدنی، فرآورده  وقتی

گذاری مواد  کند، نه فرمول قیمتکند. نه نرخ ارز را تثبیت میها را اصلاح نمیکدام از این ریشهنرخ بهره هیچ 

کند. فقط هزینه تأمین آورد، نه قدرت خرید مردم را حفظ میکند، نه هزینه نهاده را پایین میاولیه را اصلاح می

 .دهدمالی را افزایش می

ها کند شود؛ اما این  مدت، با فشار بر تقاضا، رکود و کاهش خرید مردم، آهنگ برخی قیمتممکن است در کوتاه

فقیرترکردن مردم، تعطیل از مسیر  تورم  تولید و قفلکاهش ظاهری، موفقیت نیست. مهار  اعتبار،  کردن  کردن 

سیاست ضدتورمی مطلوب نیست. چنین رویکردی تورم را به رکود، رکود را به بیکاری، و بیکاری را به نارضایتی  

 . کنداجتماعی تبدیل می

 ریشه تورم کجاست؟

 :پیوسته دیدهمریشه تورم کنونی را باید در چند حلقه به

 افزایش نرخ ارز و کاهش ارزش ریال؛ -1

 های بازار غیررسمی و سوداگرانه؛های رسمی از نرختبعیت نرخ -2

 در نرخ ارز؛گذاری مواد اولیه داخلی بر اساس قیمت جهانی ضربقیمت -3

 ها به سرمایه در گردش؛افزایش هزینه تولید و نیاز بنگاه -4

 کننده؛ انتقال هزینه به قیمت مصرف -5

 افزایش نیاز خانوار به اعتبار برای حفظ سطح حداقلی زندگی؛ -6



 افزایش نرخ بهره و تبدیل هزینه مالی به موج جدید گرانی؛ -7

 . کاهش تولید، کاهش عرضه و تشدید فشار تورمی -8

های حمایتی، تعزیر  های مقطعی مانند افزایش نرخ بهره، بستهتا زمانی که این زنجیره شکسته نشود، سیاست

 .گذارندکنند و ریشه آن را باقی میجا میتولیدکننده نهایی یا توزیع یارانه پسینی، فقط آثار تورم را جابه

 گذاری مواد اولیهراهکار اصلی: تثبیت نرخ ارز و دلارزدایی از قیمت

گذرد؛ از مسیر بازگرداندن حاکمیت به نرخ ارز و  راه مهار ساختاری تورم در ایران، از مسیر افزایش نرخ بهره نمی

 . گذردگذاری داخلی میحاکمیت ریال به قیمت

به باید  نرخدولت  تعقیب  و  ارز  آزاد  بازار  منطق  پذیرش  با  جای  متناسب  عددی  در  را  ارز  نرخ  غیررسمی،  های 

های واقعی اقتصاد کشور تثبیت کند. این تثبیت باید با لوازم آن همراه باشد: بازگشت کامل ارز صادراتی،  بنیان

های ملی، کنترل تقاضای سوداگرانه  جلوگیری از نگهداری ارز خارج از چرخه رسمی، تخصیص ارز بر اساس اولویت

 .و ممانعت از تبدیل بازار غیررسمی به مرجع سیاست رسمی 

گذاری مواد اولیه داخلی اصلاح شود. مواد ایرانی نباید برای تولیدکننده ایرانی با منطق  زمان باید فرمول قیمتهم

های پالایشی، محصولات پتروشیمی، فلزات،  گذاری شود. نفت، گاز، فرآوردهدر نرخ ارز قیمتقیمت جهانی ضرب

نهاده سایر  و  معدنی  قیمتمحصولات  ریالی  فرمولی  اساس  بر  باید  داخلی  حقوق  های  شامل  که  شوند  گذاری 

 .عمومی و مالکانه، هزینه واقعی تولید، هزینه سربار، دستمزد، استهلاک و سود معقول باشد

شود،  یابد، نیاز به سرمایه در گردش کم میوقتی ماده اولیه ایرانی از منطق دلار خارج شود، هزینه تولید کاهش می

 . گرددشود و اعتماد به ریال بازمیکننده مهار مییابد، قیمت مصرفها کاهش میفشار بر بانک

 نقدینگی باید هدایت شود، نه کورکورانه سرکوب 

ضابطه،  کند که دفاع از تأمین نقدینگی تولیدی به معنای دفاع از خلق پول بیحزب تمدن نوین اسلامی تأکید می

رانت بانکی یا اعتبار سوداگرانه نیست. اتفاقاً یکی از خطاهای جدی سیاست پولی در کشور، ناتوانی در تفکیک  

 .نقدینگی مولد از نقدینگی غیرمولد است

نقدینگی مولد، سرمایه در گردش تولید، تأمین مالی زنجیره کالاهای ضروری، اعتبار خرید مواد اولیه، تسهیلات 

نقدینگی سوداگرانه، اعتباری است که  .  دستی و اعتبار ضروری خانوار استتولید کشاورزی، حمایت از صنایع پایین

سرمایه مسکن  زمین،  ارز، طلا،  بازار  سفتهبه  غیرضروری،  واردات  بنگاهای،  و  بازی،  دارایی  خرید  بانکی،  داری 

منتقل میفعالیت ببرد. سیاست درست،  .  شودهای غیرمولد  تیغ  با یک  را  دو  نیست که هر  آن  سیاست درست 

گشودن مسیر نقدینگی مولد و بستن مسیر نقدینگی سوداگرانه است. بانک باید در خدمت تولید و معیشت باشد،  

هزار    30سال بالغ بر    15. کشور چین، ظرف  کنندهنه در خدمت خلق سود مالی از رنج تولیدکننده و نیاز مصرف



های بالقوه تولید،  ظرفیتبه تولید داده و نه تنها تورم ایجاد نشده، بلکه    هیلات با نرخ بهره پائین تسمیلیارد دلار  

 نده است.تر جهان نشامین اقتصاد بر جایگاه دودر  و این کشور را  بالفعل شده

 پیشنهادهای فوری 

 : کند دولت محترم، به فوریت اقدامات زیر را در دستور کار قرار دهدحزب تمدن نوین اسلامی پیشنهاد می

 عنوان نسخه اصلی کنترل تورم؛توقف هرگونه تصمیم برای افزایش نرخ بهره بانکی به -1

 شود؛شدن قیمت مواد اولیه با سیاست انقباضی درمان نمیاعلام رسمی اینکه تورم ارزی و دلاری -2

گذاری مواد اولیه و تأمین مالی  تشکیل ستاد مهار ساختاری تورم با محوریت تثبیت نرخ ارز، اصلاح قیمت  -3

 تولید؛ 

 های رسمی ارز از بازار غیررسمی و سوداگرانه؛توقف تبعیت نرخ -4

 الزام کامل بازگشت ارز صادراتی به چرخه رسمی اقتصاد کشور؛ -5

 گذاری داخلی فولاد، پتروشیمی، پالایشی، معدنی و سایر مواد اولیه؛بازنگری فوری در فرمول قیمت  -6

جایگزینی فرمول ریالی »حقوق مالکانه + هزینه واقعی تولید + سربار + دستمزد + سود معقول« به جای     -7

 در نرخ ارز؛فرمول قیمت جهانی ضرب

 شده برای سرمایه در گردش تولیدکنندگان واقعی؛طراحی خط اعتباری ارزان، هدفمند و نظارت -8

سرمایه  -9 مسکن  زمین،  طلا،  ارز،  بازار  در  سوداگرانه  تسهیلات  بر  سختگیرانه  کنترل  واردات  اعمال  و  ای 

 غیرضروری؛

بنگاه  -10 بدهی  بازسازی  بانکی،  از طریق محدودکردن حاشیه سود  تولید  مالی  تولیدی و کاهش هزینه  های 

 دادن به زنجیره کالاهای اساسی؛اولویت

 های دولتی و پیمانکاران داخلی؛شده با ارز در دولت، شرکتمنع قراردادهای داخلی دلاری یا شاخص  -11

گذاری دلاری مواد اولیه در تورم کالاهای  ارائه گزارش شفاف به مردم درباره سهم افزایش نرخ ارز و قیمت   -12

 . مصرفی

 پیشنهاد راهبردی: تغییر ریل سیاست ضدتورمی 

کردن تولید« منتقل کردن پول« به الگوی »مهار تورم با ارزاندولت محترم باید از الگوی »مهار تورم با گران

به معنای رانتارزان  .شود تولید  ارز، کاهش  کردن  نرخ  تثبیت  اولیه،  یعنی قطع رانت دلاری مواد  نیست؛  پاشی 

 . هزینه مالی، تأمین نقدینگی مولد، مهار سوداگری و بازگرداندن ریال به جایگاه معیار سنجش اقتصاد داخلی



ای برای افزایش  گذاری دلاری ایجاد شده، بهانهدولت نباید اجازه دهد تورمی که از محل افزایش نرخ ارز و قیمت

نرخ بهره و تحمیل موج جدیدی از هزینه بر تولید و مردم شود. چنین تصمیمی، خطای دوم پس از خطای اول  

کردن پول برای مهار تورمی  هاست؛ خطای دوم، گرانکردن قیمتاست: خطای اول، افزایش نرخ ارز و دلاری

 .است که همان خطای اول پدید آورده است

 سخن پایانی 

 جمهور؛جناب آقای رئیس

ای  تواند کشور را به چرخهای، میهای متعارف و ترجمهای ایستاده است که ادامه نسخهاقتصاد ایران امروز در نقطه

اعتمادی و نارضایتی وارد کند. مردم از دولت انتظار دارند ریشه گرانی را ببیند، نه اینکه  فرساینده از تورم، رکود، بی

 .هزینه آن را دوباره بر دوش آنان بگذارد

شود. افزایش نرخ  شدن مواد اولیه ایجاد شده، با افزایش نرخ بهره درمان نمیتورمی که از مسیر نرخ ارز و دلاری

بالا می را  تولید  هزینه  شرایطی،  در چنین  قیمتبهره  میبرد،  افزایش  را  بنگاهها  بدهکارتر میدهد،  را  کند،  ها 

 .کندتر میسازد و بانک را بر تولید مسلطکننده را فقیرتر میمصرف

گذاری مواد اولیه، تأمین نقدینگی مولد، کنترل نقدینگی سوداگرانه،  راه درست، تثبیت نرخ ارز، دلارزدایی از قیمت

 .کاهش هزینه مالی تولید و احیای حاکمیت ریال است

دهد که افزایش نرخ بهره بانکی در شرایط فعلی، نه تنها درمان تورم نیست،  حزب تمدن نوین اسلامی هشدار می

ای، رکود تولیدی و فشار معیشتی را آغاز کند. ای از تورم هزینهای از تورم هزینه تازهتواند مرحله تازهبلکه می

اکنون زمان آن است که دولت، به جای حرکت در مسیر سیاست پولی انقباضی، شجاعانه ریشه دلاری و ارزی  

 . گذاری جهانی و سلطه نرخ ارز بر زندگی مردم آزاد کندتورم را هدف بگیرد و اقتصاد ایران را از بند قیمت

 


